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APRESENTACAO

O Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, elaborado pelo Instituto
de Pesquisa e Estatistica do Distrito Federal (IPEDF Codeplan), € uma
publicacao trimestral voltada a analise do desempenho econémico do
Distrito Federal (DF). O principal objetivo desse relatério € examinar e
contextualizar indicadores econémicos e conjunturais, fornecendo um
panorama da atividade econémica local. Para isso, integra dados do préprio
DF, além de informacdes sobre o cenario nacional e internacional.

A cada edic¢ao, sao analisados os resultados de indicadores trimestrais,
possibilitando uma fundamentacao técnica para auxiliar a tomada de
decisdes relacionada a economia do Distrito Federal. Dessa forma, este
relatério € apresentado em seis secdes para oferecer uma visao da
conjuntura economia.

Inicialmente, nas duas primeiras secdes, objetiva-se a construcao de
uma analise da situacao econdmica global e nacional, proporcionando uma
base para o entendimento dos resultados especificos do Distrito Federal, os
quais sao apresentados na terceira secao. Nesta secao sao analisados os
indicadores econdmicos dos setores de comércio, servigcos, operacdes de
crédito e comércio internacional.

A quarta secao analisa o comportamento dos precos dos bens e
servicos no Distrito Federal, por meio dos resultados do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC). Ja a quinta secao traz analises sobre o mercado de
trabalho, com dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-DF) e do
Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED). Por
fim, as consideracdes finais oferecem uma sintese dos principais resultados
apresentados nesta edicao.
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Secao 1l
Economia Internacional

No primeiro trimestre de 2025, a
moeda nacional apresentou leve

valorizacao frente ao ddlar,
movimento que  favoreceu
setores importadores, mas
reduz a competitividade das
exportacoes. @) indice
internacional de precos das
commodities recuou,

influenciado principalmente
pela queda das energéticas. As
projecoes apontam
desaceleracao do crescimento
global e nacional em 2025,
refletindo um cenario de menor
dinamismo econdmico e ajustes
nas principais economias.

Em marco de 2025, o indice
internacional de precos das
commodities recuou 3,7% e 1,1% em
relacdo a marco e dezembro de
2024, respectivamente (Grafico 1.1).

A desaceleracao do indice de
precos das commodities
energéticas contribuiu para o

resultado observado no trimestre,

recuando 8,8% e 15%, na mesma
base de comparacao.

A maior variagcao  foi
registrada nas commodities
metalicas e minerais, que
acumularam alta de 56% no

trimestre e de 10,2% nos 12 meses
encerrados em marco de 2025. As
commodities agricolas, por sua
vez, apresentaram desaceleracao
de 32% em relacao ao final do
quarto trimestre de 2024, mas
ainda registraram crescimento
acumulado de 39% no mesmo
periodo de 12 meses.

A taxa meédia de cambio
fechou o primeiro trimestre de
2025 em R$ 575 por ddlar,
indicando uma leve valorizacao do
real em relacao ao encerramento
de 2024, quando a cotacao estava
em R$ 6,10/US$ (Gréfico 1.2). Esse
movimento influencia a
competitividade das atividades
exportadoras, mas, por outro lado,
favorece setores dependentes de
insumos importados, ao diminuir
seus custos.

Grafico 1.1: indice de precos de commodities
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Fonte: World Bank, Commodity Price Data.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Grafico 1.2: Taxa de cambio

média mensal
Em R$/US$
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

A inflacao apresentou
trajetdrias distintas entre as
principais economias mundiais
(Grafico 1.3). No Brasil, a taxa
encerrou o primeiro trimestre de
2025 em 5,48%, registrando alta de
0,65 ponto percentual (p.p.) em
relacao ao fechamento do quarto
trimestre de 2024. Ja nos Estados
Unidos, na Zona do Euro e na
China, observaram-se reducdes,
com taxas acumuladas nos 12
meses encerrados em marco de
2025 de 2,4%, 22% e -0,1%,
respectivamente.

Grafico 1.3: Inflacdo acumulada

em 12 meses
Em %

Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Apds o crescimento de 3,3%
em 2024, o Banco Mundial
projetou um crescimento de 2,8%
para a economia mundial em 2025
(Grafico 14). Menores taxas de
crescimento sao esperadas para as
economias avancadas e para os
mercados emergentes e
economias em desenvolvimento,
de 1,4% e 3,7%, respectivamente.

Grafico 1.4: Projegcbes de
crescimento econdmico
Em %

Mundo Eco.Avan. Mer. EUA Zonado China Brasil
Emerg. Euro

m2024 m2025p m2026p

Nota: Eco. Avan.: Economias Avangadas; Mer.
Emerg.: Mercados Emergentes e Economias
em Desenvolvimento.

Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Para o Brasil, as expectativas
apontam crescimento de 2,0% em
2025 e repeticao desse resultado
em 2026, 1,5 p.p. abaixo do avanco
de 2024. A Zona do Euro projeta
alta de 1,0% para 2025 e 1,4% para
2026. Nos Estados Unidos e na
China, as projecoes  foram
revisadas para baixo: o primeiro
por conta de incertezas comerciais
e politica monetaria restritiva, € o
segundo devido a fragilidade do
setor imobilidrio, a demanda
externa enfraquecida e as tensoes
geopoliticas.
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Secao 2
Economia Brasileira

A economia brasileira manteve
uma trajetéria de crescimento
constante, registrando expansao
de 35% nos Jultimos quatro
trimestres em relacao ao mesmo
periodo anterior, impulsionada
pelo desempenho positivo dos
principais setores produtivos e
pela recuperacao do mercado de
trabalho. Ao mesmo tempo, a
politica monetaria, marcada pelo
aumento da taxa basica de juros,
continua sendo um instrumento
central para o controle da
inflacao.

Nivel de atividade

No primeiro trimestre de
2025, o Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro registrou crescimento de
29% em relagdo ao mesmo
periodo de 2024, impulsionado
pelas altas nos setores de
agropecuaria (10,2%), industria
(2,4%) e servicos (2,1%) (Grafico 2.1).

O crescimento observado no
valor adicionado pela agropecuaria
no trimestre reverteu a tendéncia
de resultados negativos que
marcou todo o ano de 2024. O bom
desempenho da producao de
graos, como soja e milho,
contribuiu para o resultado
observado no trimestre.

Sob a otica da demanda,
destacam-se o aumento de 14,0%
nas importacdes e de 91% na
Formacao Bruta de Capital Fixo
em relacao ao primeiro trimestre
de 2024 (Grafico 22). Entre os

demais componentes, o consumo
das familias cresceu 2,6%, os gastos
do governo, 1,1%, e as exportacdes
de bens e servicos, 1,2%.

Grafico 2.1: Variacdo do volume
dos componentes do PIB pela
Otica da producao, Brasil, 1°
trimestre de 2025
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Grafico 2.2: Variagcdo do volume
dos componentes do PIB pela
oOtica da despesa, Brasil, 1°
trimestre de 2025

Em %
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.
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O PIB brasileiro acelerou
levemente, passando de 3,4% no
guarto trimestre de 2024 para 3,5%
no primeiro trimestre de 2025,
considerando a variagcao
acumulada em quatro trimestres
em relacao ao mesmo periodo do
ano anterior. Nessa base de
comparagao, o valor adicionado
pelos setores de servicos, industria
e agropecuaria acumula
crescimento de 3,3%, 3,1% e 1,8%,
respectivamente.

Grafico 2.3: Variacao do volume do
PIB e dos setores econdmicos
acumulado em quatro trimestres
contra o mesmo periodo do ano

anterior, Brasil
Em %
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

O PIB totalizou R$ 30
trilndes no primeiro trimestre de
2025, sendo R$ 2,6 trilhdes

referentes ao Valor Adicionado a
precos basicos e R$ 4311 bilhdes,
aos Impostos sobre Produtos
liquidos de Subsidios.

Comércio exterior

No primeiro trimestre de
2025, o superavit da balanca
comercial foi de US$ 9,6 bilhdes,
cerca de 38]1% inferior ao do
trimestre anterior, resultado de
quedas de 6,3% nas exportacoes
(US$ 76,9 bilhdes) e crescimento

de 11% nas importacdes (US$ 67,3
bilhdes). Na comparacao anual, o
saldo recuou 48,4%, refletindo o
aumento de 13,7% nas importacdes
e da queda de 1,1% nas exportacoes.

Grafico 2.4: Exportagdes e

importacdes trimestrais, Brasil
Em US$ bilhdes
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Fonte: Ministério do  Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos. ComexStat.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Os principais produtos
exportados foram oleos brutos de
petréleo (US$ 9,6 bilhdes), soja
(US$ 8,7 bilhdes) e minério de ferro
(US$ 53 bilhdes). As vendas
externas de soja mais que
dobraram em comparagao com o
quarto trimestre de 2024 (US$ 4
bilhoes). Nas importacoes,
destacaram-se plataformas de
perfuracdo ou de exploragao,
flutuantes ou submersiveis (US$
2,7 bilhdes), além de gasdleo(US$
2,1 bilhdao) e odleos brutos de
petréleo (US$ 1,7 bilh&o).

Mercado de trabalho

A taxa de participacao na
forca de trabalho foi de 62,2% no
primeiro  trimestre de 2025,
enguanto a taxa de desemprego
foide 7,0%, um aumento de 0,8 p.p.
em relacao ao quarto trimestre de
2024 (Grafico 2.5). Ja o mercado de
trabalho formal registrou saldo
positivo de 665.006 postos no
trimestre, revertendo a perda de
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314321 vagas observada no
trimestre anterior. Por setor, o
saldo foi de 367.968 vagas nos
servicos, 155221 na inddstria,
100.918 na construcao e 51.882 na
agropecuaria. O setor de comércio
registrou perda de 10.976 vagas no
trimestre.

Grafico 2.5: Taxa de participacdo
na forca de trabalho e taxa de
desocupacao das pessoas de 14

anos ou mais, Brasil
Em %
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—e—Taxa de participacio ~ =#=Taxa de desocupacio

Fonte: IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNADc)
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Inflacao

No primeiro trimestre de
2025, o indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA)
subiu 2,04% em relacao ao
trimestre imediatamente anterior.
Ja a inflacdo medida pelo INPC
aumentou 2,0%, na mesma base
de comparacao.

Grafico 2.6: IPCA e INPC

acumulado em 12 meses, Brasil
Em %

- N W DN o 3

=——|PCA =—#—|NPC ----Banda superior

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No acumulado dos ultimos 12
meses encerrados em marco de

2025, o IPCA registrou alta de
5,48%, enquanto o) INPC
acumulada variacdao de 520%
(Grafico 2.6).

Politica fiscal e monetaria

O resultado primario do
governo no primeiro trimestre de
2025 foi um superdvit de R$ 55,0
bilhdes. Em termos monetarios, as
receitas liquidas totalizacdo R$
577,0 bilhées e as despesas totais
somaram R$ 552,8 bilhdes (Grafico
2.7).

No campo da politica
monetaria, a taxa basica de juros
(Selic) encerrou o  primeiro
trimestre de 2025 em 14,25% ao
ano, alta de 2 p.p. em relacao a
dezembro de 2024, medida
adotada para conter as pressoes
inflacionarias.

Grafico 2.7: Resultado Primario do

Governo Central
Em R$ bilhdes
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Fonte: Tesouro Nacional.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Em sintese, a economia
brasileira manteve uma trajetdria
de crescimento constante. No
entanto, as pressodes inflacionarias
continuam a gerar alerta, em parte
devido aos efeitos da elevacao da
taxa de juros sobre a economia.
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Secao 3
Economia do DF

No Distrito Federal, o volume de
vendas do comeércio varejista e o
volume de servicos registraram
desaceleracao entre o quarto
trimestre de 2024 e o primeiro
trimestre de 2025. No setor

financeiro, a taxa de
inadimpléncia das familias
apresentou leve alta. Em

contrapartida, no setor externo,
as  exportagdes  cresceram,
alcancando US$ 72,3 milhoes.

Comércio

O volume de vendas do
comeércio varejista ampliado do
Distrito Federal registrou queda de
9,6% Nno primeiro trimestre de 2025
em relacao ao trimestre
imediatamente anterior (Grafico
3.1). Com o resultado trimestre, os
indicadores interanual e
acumulado em 12 meses (em
relacdo ao periodo anterior de 12
meses) ficaram em 4,1% e 7,0%,
respectivamente.

Grafico 3.1: Indicadores de
variacao do volume de vendas do

comeércio varejista ampliado
Em %
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m relacéo ao mesmo periodo do ano anterior

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaborac&o: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O resultado trimestral do
Distrito Federal ficou em linha com
a variacao nacional, de - 10,3%. A
tendéncia de queda é comumente
observada nos primeiros
trimestres de cada ano, apods a
forte expansao do consumo no fim
do ano. Entretanto, os indicadores
acumulados apontam para uma
desaceleracao do crescimento,
alinhado as expectativas de

crescimento da economia
brasileira em 2025.
Entre as atividades

analisadas pela Pesquisa Mensal
de Comércio (PMC), destacam-se
as retracdes no volume de vendas
do segmento de tecidos,
vestuarios e calcados (-35,3%) e de
moveis (-22,7%), entre o quarto
trimestre de 2024 e o primeiro
trimestre de 2025. Apenas o
segmento de livros e papelaria
registrou crescimento trimestral,
de  12,2%, em virtude da
sazonalidade associada ao retorno
das atividades escolares.

Grafico 3.2: Variacdes do volume
de vendas por atividades do

< . .o .
comeércio varejista ampliado,
Distrito Federal
Em %
Eletrodomésticos 10 a_ﬂ 25,3
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W 1125/4124 [ 1T25/1T24 [l Acumulada em 12 meses*
(*)Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Servicos

No primeiro trimestre de
2025, o volume de servicos no
Distrito Federal registrou queda de
9, 7% em relacao ao trimestre
imediatamente anterior (Grafico
33). Com o} resultado, os
indicadores interanual e
acumulado em 12 meses (em
relacdo ao mesmo periodo anterior
de 12 meses) ficaram em 6,7% e
6,4%, respectivamente.

Grafico 3.3: Indicadores de

variacao do volume de servicos
Em %

7,3 58 55 S8 5o
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(*)Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Conforme apresentado no
Grafico 3.4, todos as atividades de
servicos analisadas pela Pesquisa
Mensal de  Servicos (PMS)
apresentaram queda no trimestre
em relacao ao trimestre
imediatamente anterior. A maior
gueda foi no setor de transportes,
servicos auxiliares e correio (-
19,7%), € a menor foi no volume de
servicos de informac¢cdo e
comunicag¢do (-5,6%).

Ao ampliar o horizonte de
comparagao, os setores em sua
maioria seguem com resultados
positivos, com a excecao do
volume de servicos prestados das

familias. Entre as  maiores
variacdes, destaca-se o0 segmento
de servicos de informacao e
comunicacao, que vem
apresentando bom desempenho
nos ultimos anos, impulsionado
pelo aumento da demanda por
servicos de tecnologia da
informacao.

Grafico 3.4: Variagcdes do volume de
servicos por atividades, Distrito
Federal

Em %
) ) -5.0
Servigos de informacéo e I 2
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[— 14,1
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S toddos 5 -15.7 [
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familias o7 I
24

B 1725/4124 [l 1725/1T24 [ Acumulada em 12 meses*

(*)Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Crédito

O saldo de operacdes de
crédito no Distrito Federal atingiu
R$ 163,03 bilhdes em marco de
2025, representado um aumento
real de 098% em relacdao a
dezembro de 2024.

Ao desagregar as operacoes
de crédito, observa-se que, em
margco de 2025, as operacdes para
pessoas fisicas somaram R$ 92,24
bilhdes, um aumento de 2,06% em
relacdo a dezembro de 2024. Ja as
operacdes para pessoas juridicas
foram de R$ 70,78 bilhdes,
mantendo-se estaveis (-04%) na
mesma base de comparagao.
(Grafico 3.5).
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Grafico 3.5: Saldo das operagdes de

crédito, Distrito Federal
Em R$ bilhdo

%0- A /_//"

SOM

F R iR LEEEEE R f
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Nota: Valores a precos de dezembro de 2024.
Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Ao longo do primeiro
trimestre de 2025, a taxa de
inadimpléncia apresentou uma
leve alta, marcando o fim da
tendéncia de queda do indicador.
Em marco a taxa de inadimpléncia
ficou em 3,48%, cerca de 0,22 p.p.
acima da menor taxa dos ultimos
anos, registrada em dezembro de
2024, de 3,26% (Grafico 3.6).

Grafico 3.6: Taxa de inadimpléncia

de pessoa fisica, Distrito Federal
Em %

3.0-
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Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Comércio internacional

O saldo da balan¢ca comercial
do Distrito Federal registrou déficit
de US$ 4851 milhées no primeiro
trimestre de 2025. O saldo é

resultado da diferenca entre
exportacdées e importacdes, que
somaram, respectivamente, US$
72,3 milhdes e US$ 557,4 milhdes,
(Grafico 3.7).

Querosene  de  aviagdo
liderou a pauta de exportac¢des do
Distrito Federal no trimestre,
respondendo por 27% do valor
total exportado, cerca de US$ 19,5
milhdes  (Grafico 3.8). Cabe
ressaltar que as operacdes de
abastecimento de aeronaves no
Aeroporto de Brasilia sao
equiparadas a exportacao.

Grafico 3.8: Participagdo dos
principais produtos nas exportacdes
do Distrito Federal, 1° trimestre de

2025
Em %
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria,
Comércio e Servicos. ComexStat.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O segundo e o quarto lugar
da pauta exportadora do Distrito
Federal sao  ocupados  por
subprodutos de carnes de
galos/galinhas, com participacéo
de 26,6% nas exportacoes
trimestrais, equivalente a US$ 19,3
milhoes.

As exportacdes de soja
somaram US$ 115 milhdes,
ocupando a terceira posicao na
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Grafico 3.7: Evolucdo das exportacdes e importacdes, Distrito Federal

Em US$ milhdo
2B = = = m e oo
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@ Exportacdo @ Importacao

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comeércio e Servigos. ComexStat.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

pauta trimestral, liderando as No primeiro trimestre de
exportacdes acumuladas nos 2025, embora a queda nos volumes
Ultimos 12 meses encerrados em de vendas do comércio varejista
marco de 2025, com participacdo ampliado e de servicos em relagao
de 32,0%. ao quarto trimestre de 2024, os

indicadores apontam para uma
tendéncia de alta nos indicadores
interanuais e acumulados nos
ultimos 12 meses. Esse resultado
indica que, apesar da retracao
sazonal tipica apds o aumento das

No lado das importacdes, as
compras publicas, especialmente
de produtos voltados a area da
saude, predominam a pauta do
Distrito Federal (Grafico 3.9).

Grafico 3.9: Participacdo dos compras de fim de ano, a
principais produtos nas importacdes economia ainda opera em
do Distrito Federal, 1° trimestre de patamares superiores ao0s
2025 observados em periodos
(o) . A . A .
Em % anteriores. Além disso, o comércio
Outros medicamentos contendo
compostos heterociclicos _ ’ i 1
herommpostos heterocidicos i internacional segue em alta, com
soneooenedosem - | - -
Outros produtos muncosicos, | 1 variagao trimestral de 4% nas
acondicionados para venda a _14 1 ~
retalho '
Outrosmeg\camentloscom _8,9 exportagoes'
compostos heterociclicos, etc,
em doses _7,4 A . s .
ssim como nNno cenario
Medicamento contendo outras _5'9 .
enzimas, em doses I nacional, deve-se atentar para os
\munoil‘?t;l;\qlr;gl(jé;lélgﬂI\Zada *6'8 efeitos dO aumento da taxa de
juros no Distrito Federal, sobretudo
. Participagao trimestral Dear:]tiﬁi;?ﬁagzgsno acumulado ~ Z H
o , o sobre a concessao de crédito e o
Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria, . ..
Comércio e Servigos. ComexStat. crescimento do endividamento e
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS. da inadimpléncia das familias.
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Secao 4
Analise de precos

A inflacao no Distrito Federal foi
de 2,22% no primeiro trimestre de
2025. O grupo de Transportes foi o
maior destaque, concentrando a
maior alta, e as maiores baixas em
termos de contribuicdo por
subitem. Nesse sentido, destaca-
se o aumento do preco da
Gasolina, e as quedas nos pregos
de transportes publicos
impactados pela nova politica de
tarifa zero aos domingos e
feriados. Além disso, Alimentos e
bebidas segue pressionado, e
Educacao apresentou alta com o
reajuste das mensalidades tipicas
do inicio do ano. No acumulado
dos ultimos 12 meses, a inflacao
concluiu o trimestre em 5,61%.

Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA

O IPCA do Distrito Federal
registou aumento de 222% no
primeiro trimestre de 2025. O
resultado apresenta um aumento
em relacdo ao més anterior.
(Grafico 4.1).

A taxa foi a quarta maior
entre as 16 regides pesquisadas
pelo IBGE. No acumulado em 12
meses, o indice para o Distrito
Federal fechou em 5,61%,
ligeiramente acima da taxa
nacional, de 5,48%. (Grafico 4.2).

Os Graficos 4.3, 4.4 e 45
apresentam, respectivamente, os
grupos, itens e subitens que mais
contribuiram para a inflagcao neste
periodo.

Grafico 4.1: |PCA

Distrito Federal
Em %

trimestral,

1123 2723 3723 4723 1124 2724 3T24 4724 1125
Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.2: IPCA trimestral por

regides, 1° trimestre de 2025
Em %

514
5,
5
5

1,44
0,99

=
o
o

Aracalu - SE | 2 65

Grande Vitdria - ES
Recife - PE

Curitiba - PR
Brasilia - DF
Salvador - BA
S&o Luis - MA
Fortaleza - CE
Goiania - GO
Rio Branco - AC

Campo Grande - MS [ 2,00
Ric de Janeiro - RJ

Belo Horizonte - MG

Variagdo acumulada em 12 meses [l Variagdo trimestral

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Grafico 4.3: Variacdo trimestral e
contribuicdo para o [IPCA, por
grupos, Distrito Federal, 1° trimestre
de 2025
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.
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Os grupos que mais
contribuiram para o resultado
foram Transportes, Alimentacao e
bebidas e Educacao, com
acréscimos de 0,63 p.p., 0,45 p.p. e
0,32 p.p., respectivamente.

O grupo de Transportes
concentrou as maiores altas e

baixas em termos de pontos
percentuais. Por um lado, a alta da
Gasolina de 955% adicionou
0,67p.p. ao IPCA distrital. Por outro
lado, as trés maiores contribuicdes
negativas também se
concentraram neste grupo, com
forte influéncia da nova politica de

Grafico 4.4: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variacdes trimestrais por itens, Distrito Federal, 1° trimestre de 2025

Variacdo (%)

Combustiveis (veiculos)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Contrubuigéo (p.p.)

=}
~
N

o
N
®

[=]
)
~N

N
o

o

o
e

o
piFe
N

S o
i

0,10
I 0,07
I 0,06
-0,01 ‘
-0,01 |
-0,01 |

-0,01 |

Grafico 4.5: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variacdes trimestrais por subitens, Distrito Federal, 1° trimestre de 2025

Variagédo (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.
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tarifa zero aos domingos e feriados
Nno transporte publico, que fez com
que Onibus urbano e Metrd
retirassem -0,28 p.p. e -0,03 p.p do
indice, respectivamente.

O grupo de Alimentos
também apresentou fortes
variagées para cima e para baixo,
com a maior e a menor variacao de
preco. O Café moido, que
acumulou alta de 44,33% ao longo
de todo o ano passado, registrou
aumento de 25/77% no primeiro
trimestre, adicionando 0,09 p.p. ao
IPCA distrital. Na outra ponta, o
Limao registrou variacao de -
44.94% no preco, retirando -0,03
p.p. do indicador (Grafico 4.5).

Ja o grupo de Educacao
também apresentou destaque no
trimestre, em funcao dos reajustes
de mensalidades tipicos do més de
fevereiro. Dessa forma, Ensino
fundamental e Ensino superior
adicionaram 0,11 p.p. e 0,09 p.p. ao
indice, respectivamente.

Grafico 4.6: indice de difusdo do

IPCA
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

O indice de difusao no
Distrito Federal que vinha subindo
desde outubro de 2024, quando
saiu de 52% para 64% em fevereiro,
acabou recuando em margo,

ficando em 54%. Com a queda
acentuada no ultimo més do
trimestre, o indicador permanece
abaixo da média nacional, que
terminou o periodo em 65%.
(Grafico 4.6).

O Grafico 4.7 apresenta as
variacdes acumuladas por grupos
do IPCA e suas respectivas
contribuicdes nos ultimos 12 meses
encerrados em marc¢o. Destaca-se
o grupo de Transportes assumindo
o primeiro lugar, onde até o
trimestre  passado o  grupo
apresentava uma variagao
acumulada em 12 meses de 1,55%, e
passou para 7,22% ao fim deste
trimestre.

Grafico 4.7: Variacdo -
contribuicao para o IPCA geral,
acumulados nos ultimos 12 meses,
por grupos, Distrito Federal

. 5.
Indice geral 5.

.61 p.p.
61%
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6.34%

Despesas pessoais
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Educacao 04000, 5.60%
Vestuario 21500,

. . 0.09 p.p.
Comunicacao 1.93%
p-p.
1.09%

0.0

Artigos de residéncia

k

. Contribuigao para acumulado Variagao acumulada
em 12 meses em 12 meses

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Nucleo de inflagdo - IPCA

O nucleo da inflagao
acumulado em 12 meses baseado
no IPCA para o Distrito Federal,
calculado pelo IPEDF aumentou
ao longo do trimestre, saindo de
4,66% em janeiro para 4,97% em
marco. (Grafico 4.8). O aumento do
da medida de nucleo acompanha
o0 aumento do proéprio IPCA no
trimestre, indicando que o
aumento de precos esta ocorrendo
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de maneira mais ampla na cesta
de produtos pesquisados, e nao
apenas em produtos especificos.

Grafico 4.8: Nucleo da inflacao e
IPCA acumulados em 12 meses,

Distrito Federal
Em %

@ |PCA < Nucleo de inflagdo - média aparada suavizada

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC

A inflagao medida pelo INPC
foi de 1,59% no primeiro trimestre
de 2025. (Grafico 4.9).

Avariacao trimestral do INPC
do Distrito Federal foi a terceira
menor entre as regides analisadas.
No acumulado em 12 meses, o
indicador ficou em 5,19%, quase o

mesmo valor nacional (Grafico
4.10).

Grafico 4.9: INPC trimestral, Distrito
Federal

Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.10: INPC trimestral por

regioes, 1°trimestre de 2025
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

A inflacao medida pelo INPC
apresentou menor variacao do que
o registrado pelo IPCA, em funcao
de influéncias altistas menos
intensas e de pressdes baixistas
mais acentuadas. (Grafico 4.11).

Grafico 4.11: Variacao trimestral e
contribuicao para o INPC geral, por
grupos, Distrito Federal, 1° trimestre
de 2025

indice geral

Alimentagéo e bebidas
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Dessa forma, no caso do
INPC, o grupo de Transportes, por
exemplo, apresentou um aumento
menor, de 0,07 p.p. (Grafico 4.1).
Apesar da alta parecida na
Gasolina (0,69 p.p.) em funcao do
peso quase igual ao do IPCA, a
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politica de tarifa zero aos
domingos impactou de forma
maior as familias de menor renda,
com Onibus urbano retirando -0,81
p.p do indicador distrital.

Ja com relagdo ao grupo
Educacao, os seus itens possuem
menor peso dentro da cesta de
familias de 1 a 5 salarios minimos.
Dessa forma, o grupo adicionou
0,22 p.p., com destaque da
contribuicao do Ensino superior,
de 0,06 p.p..

O grupo de Alimentacao
também apresentou uma
contribuicdao menor, de 0,54 p.p.
Porém, para além dos destaques
apresentados no IPCA, como o
Café e o Limao, alguns outros
subitens também apareceram
entre as maiores contribui¢cdes do
INPC. As fortes variacdes nos
precos do Tomate (36,10%) e Ovo
de galinha (27,98%) adicionaram
nos dois casos 0,07 p.p. ao INPC.

Grafico 4.12: Principais
contribuicdes positivas e
negativas para o IPCA geral e
variacdes trimestrais por subitens,
Distrito Federal, 1° trimestre de
2025

Variagao (%) Contribuicéo (p.p.)

Gasolina B o955 I 0.6
Aluguel residencial | 2,98 o024
Conserto de automével 543 | [GRE]
Café moido B 2577 Bon
Lanche I 453 o009
Tomate I 36,10 foo7
Ovo de galinha B 27,98 foo7

Perfume 528 foo7

Ensino superior l 508 | 0.06

Refeicao | 1,70 ] 0,06
Onibus interestadual 6,450 -0,03|
Passagem aérea 2,96 -0,03|
timao -44,94 | -0,04]
Metro 24,18 I -0,04]

Onibus urbano -24,18 I

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

No acumulado de 12 meses, o
INPC registrou uma variacao de
519%, inferior ao IPCA, que ficou
em 561% no mesmo periodo
(Grafico 4.13).

Grafico 4.13: |IPCA e INPC
acumulado em 12 meses, Distrito
Federal

Em %

6-

= INPC acum.12 meses == IPCA acum. 12 meses

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O encerramento do primeiro
trimestre marca uma aceleracao
dos indicadores de inflagao, com o
INPC terminando abaixo do IPCA
em funcao da implementac¢ao da
politica de tarifa zero no transporte
publico nos domingos e feriados.

A maior pressao sobre os
precos fez com que o IPCA
atingisse um nivel mais elevado no
trimestre, mantendo expectativas
de inflagdo acima do centro da
meta. A  politica monetaria
restritiva, a depreciacao do ddlar, a
desaceleracao da economia global
e a queda no preco do petrdleo
podem contribuir para a
desaceleracao da inflagdo nos
proximos trimestres.
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Secao 5
Mercado de Trabalho

No Distrito Federal, o desemprego
apresentou estabilidade no
primeiro trimestre de 2025.

No mercado de trabalho formal,
houve criacao liquida de postos de
trabalho em patamar superior ao
trimestre anterior.

Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PnadC)

A taxa de participacao no
mercado de trabalho apresentou
aumento sutil de 0,2 pontos
percentuais no primeiro trimestre
de 2025, como indicam dados da
Pesquisa acional por Amostra de

Domicilios Continua trimestral
(PnadCQ). Esse indicador
apresentou a menor taxa de
participacao, comparado  aos

primeiros trimestres dos ultimos 3
anos.

Grafico 5.1: Taxa de participacao e
desemprego no mercado de
trabalho do Distrito Federal (%)
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua trimestral (PnadC).
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

No primeiro trimestre de
2025, a taxa de desemprego foi de
9,1%, permanecendo estavel em
relacao ao trimestre anterior. Este
periodo registrou a menor taxa de
desocupacao quando comparado
ao0s primeiros trimestres de anos
anteriores.

Em ambito nacional, o
Distrito Federal apresentou a
oitava maior taxa de desemprego
do pais, superando também o
indicador brasileiro de 7,0%.

Grafico 5.2: Taxa de desemprego
Nno pais, 1° trimestre de 2025
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Fonte: Pesquisa acional por Amostra de
Domicilios Continua trimestral (PnadC).
Elaborac&o: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

Na distribuicao das
ocupacdes nos setores
econdémicos houve aumento de 23
mil ocupados Nno mercado de
trabalho. Essa elevacao ocorreu de
forma distribuida nos setores,
mantendo a estrutura ja existente
de maior intensidade de
empregados no setor de servigos e
comeércio.

No primeiro trimestre de
2025, a comparagcao com O
trimestre anterior (4T/2024) revela
gue o grupamento da indUstria de
transformacao registrou a maior
variagcao no numero de ocupados,
com um aumento de 26,4%,
equivalente a 14 mil novos
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trabalhadores no setor. O comércio
e reparacao também apresentou
um crescimento expressivo, com a
adicao de 17 mil empregados,
configurando a segunda maior
variacao neste periodo.

Grafico 5.3: Variagcdo na ocupacgao
por grupamento de atividade (%)

26,4

-95

Total Agropecuaria Indastriade  Construcdo  Comércio e Servicos
transformacao reparacao

m1T25/4T24 ®WIT25/1T24

Fonte: Pesquisa acional por Amostra de
Domicilios Continua trimestral (PnadC).
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

Por outro lado, houve
reducao nos demais setores:
Construcao diminuiu  11% e
Servicos 18%. O setor de
Agropecuaria Mmanteve-se
inalterado.

Ao comparar o primeiro
trimestre de 2025 com o mesmo
periodo do ano anterior, a indUstria
de transformacao sofreu a maior
qgueda de ocupados, com uma
retracao de 9,5%. Os setores de
servicos e construgcao também
apresentaram declinio, de 2,6% e
2,1%, respectivamente. Em
contrapartida, o setor de comércio
e reparacao registrou o maior
volume de ocupados, com um
aumento de 10,2%, seguido pela
agropecuaria, que cresceu 5,9%.

No que se refere a posicao
ocupacional, sinaliza-se a presenca
marcante de trabalhadores no DF
no setor privado com carteira de
trabalho assinada, totalizando 642
mil pessoas empregadas, o que
representa um aumento de 52%
em relagcao ao trimestre anterior.
Além disso, destaca-se o setor
publico com 312 mil empregados,
com um aumento de 1% no mesmo
periodo de comparacao.

Tabela 5.1: Ocupados por posicao
da ocupacao (em mil pessoas)

Variagao Variagao
24  4T24 1725 1725/ 4T24 1725 /1724

Posi¢ao na Ocupagao
% absoluta % absoluta

Empregado no setor privado 812 8n 830|a23% 19 A 22% 8
com carteira assinada 617 610  642]a52% 32 |adl% 25
sem carteira 195 202 189 [wr-6,4% -13 v -3,1% -6

Empregado no setor publico 302 309 312|.4.1,0% 3 A 33% 10

Empregador 73 88 77 |w12,5% -n A 55% 4

Contra prépria 332 307  306|w-0,3% a v -7.8% -26

Empregado doméstico 99 84 81|w-3,6% 3 |w182% 18

Demais posicdes 9 6 7|416,7% 1 v222% 2

Fonte: Pesquisa acional por Amostra de
Domicilios Continua trimestral (PnadC).
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

Na transicao para o primeiro
trimestre de 2025 houve aumento
para os rendimentos médios totais
de 12% em relacdao ao trimestre
anterior. Esse aumento pode ser
observado entre os trabalhadores
nas posicdes de empregador
(19,4%) e conta propria (1,0%).
Demais ocupacdes apresentaram
queda na variacao trimestre: setor
privado (0,8%), setor publico (0,1%)
e trabalhador domeéstico (2,3%).

Quanto a variagao
interanual, nota-se queda nos
rendimentos meédios do setor
privado (0,2%) e dos trabalhadores
domeésticos (2,9%). Em contraste,
houve elevacao para as posicoes
de empregador (9,3%) e conta
propria (9,1%).
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Tabela 5.2: Rendimento médio real No saldo de emprego
trimestral acumulado em 12 meses no
Variagao Variacao . . .

o4 4m4 s | T2S/aT2e 125 /124 primeiro trimestre de 2025, o

absoluta absoluta .

Tow e montante de empregos regidos
Setor privado 3460 3480 3453 (w -08% -27 w-0,2% -7 . ~ .
Setor pablico 1350 1355 1349 |w 0% % |woo% a pela COhSOlldagaO daS Leis dO
Empregaldolj 10.957 10.030 T1.980 |a 19,4% 1950 A9,3;% 1023 . .
sl el G A A Trabalho (CLT) no Distrito Federal
Fonte: Pesquisa acional por Amostra de aumentou em 1,5 mil postos de

Domicilios Continua trimestral (PnadC).

trabalho, em relacdo ao trimestre
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF. ' &

anterior. Com isso, a capital conta
com 43,8 mil ocupados no setor

Cadastro Geral de Empregados e formal.

Desempregados (Novo Caged)
Em consonancia com o DF, o

pais aumentou o volume de

De acordo com o Cadastro

Geral de Empregados e

Desempregados (Novo Caged), o empregados no setor formal (3,6%).
DF apresentou trajetdria Grafico 5.5: Evolucdo do saldo de
ascendente na admissao de novos empregos acumulado em 12
trabalhadores e queda no volume meses

de desligamentos. O numero de Em milhGes

admitidos aumentou em, .
aproximadamente, 17%. @) 3 e
aumento de admissées foi superior e —l
aOS deS“gamentos’ retornando um ¢ 1723 2723 3123 4723 1124 2T24  3T24 4724 1725
saldo de 17.996 empregos. s

Em milhares

Grafico 5.4: Evolucao trimestral
dos admitidos e desligados em
empregos formais no Distrito
Federal st

379
334 8]

90

100.000

87.582
123 2T23  3T23 4723 1124  2T24 3124 4724 17125

80.489 80.467

80.000
—e—Distrito Federal

— "% Sl Fonte: CAGED.
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

60.000

40.000

Sob a perspectiva dos
70000 1m23 2123 37123 4723 24 2T24 3124 4724 1725 g ra n d eS Seto res’ a d l n é m Ica d O
B S mercado de trabalho formal no

Fonte: CAGED'. .
liquido nos postos de trabalho no
Comeércio (447), na Industria (157) e
nos Servicos (4.011). Outros setores

registraram queda, a exemplo da

! Dados provenientes dos microdados

disponibilizados pelo Ministério do Trabalho. E
atualizados em: 04/07/2025.
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Agropecuaria (178) e a Construcao
(778).

Grafico 5.6: Saldo de emprego por
grandes setores, no Distrito
Federal

16.039

12.848

3.427

3601467

285 122 m9 549 449 570 387

-1.407

Agropecudria Comércio Construgao Industria Servigos

m1T23  mIT24 125

Fonte: CAGED.
Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

O saldo positivo do trabalho
formal foi impulsionado
principalmente pela categoria de
Outras atividades de servicos, que
apresentou saldo de 5.737. Outros
destaques ficam nas categorias de
Educacao (2.750), Transporte,
armazenagem e correio (1.915) e
Saude humana e servi¢cos sociais
(1.798).

Grafico 5.7: Saldo de trabalhadores
por secao da CNAE no Distrito
Federal, 1° trimestre de 2025

Organismos internacionais 38|
IndUtrias extrativas 24
Administragao publica -19
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Atividades financeiras e seguros
Industrias de transformacéo
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Informacéo e comunicacao
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Fonte: CAGED.
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Elaboracdo: CEAPS/DIEPS/IPEDF.

A conjuntura do mercado de
trabalho do Distrito Federal no
primeiro  trimestre de 2025,
apresentou estabilidade na taxa de
desemprego. Os movimentos dos
ocupados no mercado laboral
pode ser observado na indUstria de
transformacao e comércio de
reparacao, em relacao ao trimestre
anterior. A renda meédia total
aumentou, como resultado das
elevagoes nos rendimentos
meédios reais para 0s
empregadores e trabalhadores por
conta propria. O mercado de
trabalho formal € marcado por um
saldo positivo de 11.335, em que o
valor de admissdes no mercado de
trabalho distrital foi superior ao
volume de desligamento. Esse
saldo positivo pode ser observado
com maior intensidade nos setores
de Servicos e Construcgao.
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CONSIDERAGCOES FINAIS

No primeiro trimestre de 2025, a valorizacao do real frente ao dodlar,
favorecendo setores dependentes de importacdes, mas reduzindo a
competitividade das exportacdes. O recuo dos precos internacionais das
commodities, puxado pelas energéticas, e a desaceleracao projetada para o
crescimento global e nacional reforcam um cenario econdmico mais
moderado.

Ainda assim, a economia brasileira manteve expansao de 35% no
acumulado dos ultimos quatro trimestres, impulsionada pela manutencao
do bom desempenho dos setores produtivos, com destaque para a
retomada do crescimento do setor agropecuario apos sucessivas variagdes
negativas ao longo de 2024, e pela estabilidade no mercado de trabalho,
enquanto a politica monetaria segue atuando para conter a inflacao.

No Distrito Federal, observou-se desaceleracdao no comércio varejista
e nos servicos em relacao ao quarto trimestre de 2024, leve alta na
inadimpléncia das familias e crescimento das exportag¢des. A inflacao local
foi de 2,22% no trimestre e 561% no acumulado dos Ultimos 12 meses
encerrados em marco de 2025, com destaques para a alta da gasolina, o
impacto da tarifa zero nos transportes publicos e o reajuste das
mensalidades escolares. O mercado de trabalho manteve estabilidade no
desemprego e registrou aumento na geracao de empregos formais.
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